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Summary

According to the new results of the IEER Business ClimateSurvey (the survey is based on the
responsesof 3276 enterprises) the IEER BusinessClimate Index decreasedto +47 points in

April 2017 from +48 points in October 2016. The value of the Uncertainty Index has decreased
by four point (April 2017: 44 points).

According to the currently available GDP data, it can be concluded that in the second half of
2016 the gross domesticproduct of Hun gary hasincreased (1.8%).

Figure 1: The GDP and the IEER Business Climate Index
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Oct. 2015 Apr. 2016 Oct. 2016 Apr. 2017
GDP 2.9 1.8 1.8 -
IEER Business

Climate Index 44.5 49.3 47.6 46.8

Source HCSO, IEER 20¥

Notes GDP datat seasonalland calendaadjusted balanced data perted sixmonth growth rateg@he same period of the previo
year =0

GDP: left axis

IEER Business Climate Index: right axis
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Osszefoglalo

A GVI vallalati konjunktira vizsgalatdnak eredménye szerint (a valaszolo vallalkozasok

szama: 3.27% a konjunktiramutaté értéke 2017 aprilisaban 47 ponton all. A mutaté 2016.

aprilisi csucsa (49 pont) 6tal a1l OTUWICHED OEPEwIi BT a1l O1T 1 UHwWOI 1T owl Y hut
aprilisdban is egy-egy pontos csokkenés kovetkezett bea konjunktiramutatoban.

A jelenlegi szint azt jelzi, hogy Ya OOEO0004aUOOwWwUOYAEEUE wbhiggua2ET a OOuw
uzleti kliméat, de a 2012 oktobere 6ta tartdé folyamatos javulé tendencia megtort. Ez annak

OgUag Ol 1 Ujeladledi é3 Vaehatd-ileti helyzetre, valamint EwN g Y1 ET OOl aHU®8 1 D uwli
vonatkozd vélemények is pesszimistabba valtak. Ek6zben a megrendelések és a beruhdzasok

varhatd alakulasa kapcsan kicsit optimistdbbak a magyar vallalkozasok a 2016. oktdberi

szintnél.

A Bizonytalansagi mutato értéke négy ponttal csdkkent az aprilisi értékhez képest, jelenleg 4
ponton all. Ez utébbi arra utal, hogy a magyar véllalkozasok 1 T a g O Ueh @rizékefhek
T al Oltdnd@htiat a legutobbi adatfelvételhez képest.

1.4bra: A GDP és a GVI Konjunktaramutaté alakulasa
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2015. okt. 2016. apr. 2016. okt. 2017. apr.
GDP 2,9 1,8 1,8

GVI Konjunktiramutaté 44,5 49,3 47,6 46,8

Forras: KSH, GVI 2017

Megjegyzés:GDP adatolt szezondlisan és naptari hatassal kiigazitott, kiegyensulyozott adatokbdl szamolt, iélekedéasi
utemek] O A A WE Y WEA®OOUWPEHRUAEOE wa w

GDP bal oldali tengely

GVI Konjunktiramutatd jobb oldali tengely
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1. Gazdasagi kérnyezet

1.1.Nemzetkozi gazdaséagi kérnyezet

-850l UO0UUaal wi EAEEUAT DPwUI ONI dagyar@égékiitletNimaparaOd H U wi E U
ném Ow &#/ wEOEOUOaAUVUaAUwDHOOI UAI OQw E w Sé&ridiE201r-eder (1 Ow ( ¢
gazdasagi nbvekedés Utemének némi romlasa varhatd (a tavalyi 1,9%-0s GDP ndvekedési

Utemet idén 1,5%-0s névekedés kbvetheti.) Az eurdovezet egészébernpedig stagnalast var az

Ifo: a névekedési titem idén is1,8%6 01 U4 6 w & wl sednd Néfetddsz &l Bsketéban2018-

ban emelkedésre lehet szamitani: 1,8%-0s GDP ndvekedeési Utemvarhatd. Az eur 66vezetben

pedig Ng YRGDPWwOaT I wybPUUA&EI Udwe@uulg rovda@addsd 101Habr)o w

1.1.abra: Németorszag és azeuro vezet GDP -jének alakulasa
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Forras: CESifo2017
Megjegyzés A csillaggal jelolt éveliz Ifo becsléseit mutatjak

AwWAaEUaAOwWOI T NI 01 6a01 UUWEEEUOOwWOI UgoOUi 1 UAl OWEAWEOAEEPWODPO
https://www.cesifo -group.de/ifoHome/facts/Forecasts/Gemeinschaftsdiagnose/Archiv/GD -20160929.html
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1.2.Hazai gazdasagi kornyezet

A magyar gazdasag valsagbol valé kilabalasanak adatai arramutatnak , hogy Magyarorszagon
a GDP szintie sokkal O6 UHEE wB W ¥ B @ U Diww 1, it Srovakia i Eénorszal,
Romania, illetve Németorszag esetében(1.1. &bra) A masik fontos megfigyelés, ami az abrarol
leolvashat6, hogy mikdzben Magyarorszagon a GDP alig 5,1%-kal magasabb szinten all a
Y a OUal (@008 Fhegydén) helyzethez képest, addig Lengyelorszagban ez a szam30%,

Szlovakidban 19,5% és Romaniaban 12,986 w$ 41 OWPEHAHUAEOQWEOEU U WE woOil &1 al ¢
GDP novekedési tUtem is magasabb volt a magyarnal.

1.2.abra: Hol tartunk a valsagban? A GDP valtozasa a valsag kezdetéhez képe st a valsag kezdete
Ota eltelt negyedévekben (2008 q1 - 2016 g4)
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A magyar gazdasagottovabbra is a valsagbol valo lassu kildbalas jellemzi: a német gazdasag
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figyelhetlink meg (lasd az 1.3. abrét).
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1.3.abra: Hol tart Németorszag és Magyarorszag a valsaghan? 2008-2016
GDP-YaOUOaaUwEUaOaEuw
20081 Oawoemn il U0
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Forras: GVI 2017
, 1T NITaasUowEwWl UET DPOOOOOWE w&#/ wOgYIl Ol E6 0UwOUOU0aOUws VUG O]

A valsag masodik hullama 2012ben érte el Magyarorszagot (lasd az 14. abrat), majd a GDP

visszaesése 201-®an emelkedésbe fordult. Az ipari termelés volumene 2017 februarjaban

3,4%-0s novekedést mutatott E 4 wi OHa H hdz képestuntikEzbdh E4 wl OHaAHwW6 YwE & C
b E thkiinak szintjét 2, @6-kal multa felill (lasd az 15. és az 16. abrakat).
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1.4.abra: A GDP szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott, kiegyensulyozott volumenindexe
19962016, negyedéves adatok
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Forras: KSH, 2017

Megjegyzés:Az abran megjelenitett aleO Ow Ol Ug OUT 1 UA1 OWEAWEOCAEEPWODOOI Qo
https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat evkozi/e_gpt001.html

&5 ( mywKw! UEExT U0Ow! &-GUUB wk tivGHRig Guihaidgi@®iduwd |wH( KO Untty/@iwilgdi.hu
9/29


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

bk waEUEOwW awbxEUPwUI UOI O 0wU&al a00aO0OPUEOwWODH
2017, havi adatok
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Megjegyzés: 4w aEUvUaduw O1 1T NI 01 6301 U0 w EaZ E U O @lébbi O linkein:
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat evkozi/e_0ia029.html

bt BWAEUEOwW awbxEUDPwWUI UOI 66 UwYOOUOI Ob OEL7hhviugp
adatok
(xEUDwWUI UOT 06 0wyOOUOI OPOEI R3Ol OwvyaoudbaaUEu
] OHAHWG YWEAOOOUWPEHUAEOAT OA4woO6 x1 UUwmu A

30

20

10

0

-10 -

-20 -

_30 ]
F:) KODF: ) KODF: ) KODF: ) KODF: ) KODF: ) KODF: ) KODF: ) KODF: ) KODF: ) KOD
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 20017
Forras: KSH 2017

Megjegyzés: 4 wAEUAOwWOI 1 NI Ol g0l OUWEEEUOOwWOl UgOoUiT 1 UAl OwE4awEOAET
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_0ia029.html
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2. GVI konjunktdra mutatok

2017 Aprilisdban harmin ckilencedik alkalommal kerilt sor az MKIK Gazdasag - és
Vallalkozaskutaté | ntézet vallalati konjunktira -vizsgalatara, amely Magyarorszagon a

legnagyobb ¢ O1 1 Ug EE w E 6 1tUAllalk® Rdhjunlitbrd -Fidgalat. Az idei adatfelvétel

3276E6 1T wYI & ivalaszbio depu 6 UWEwWYaO0O0EOO0OaaUOOwWL a0l Ubwi | Oa
tava Uzleti varakozésairol tjékoztat. Az alabbi elemzésa legfrissebbadatfelvétel eredményeit

dsszegzilgy, hogy a vélaszolo vallalatok mintagjaUl x Ul a1l OUEUg YOEOwUI OPOUIT |
régio és a foglalkoztatottak szama szerint.

2.1.Konjunktira mutaté és Bizonytalansagi mutatd

A GVI Konjunktira mutaté az oktéberi +48 pontrol +47 pontra csokkent. A mutatd 2016.
axUPOPUPWEUKEUEW®KNwWx OOUAWGUEwWI Oall wUuodOOGwUI
2017 4prilisdban is egy-egy ponttal csokkent a mutaté értéke. A Bizonytalansagi mutato
értéke négy ponttal csokkent, igy 44 ponton all. Ez utébbi arra utal, hogy a korabbiakhoz

képestl T a g OUI U LavdlldkarésdlOtelyzetértékelése.

OEI

2.1.abra: A GVI Konjunktdramutaté alakulasa
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2015. okt. 2016. 4pr. 2016. okt 2017. apr.
GDP 2,9 1,8 1,8

GVI Konjunktiramutato 44,5 49,3 47,6 46,8

Forras: GVI 2017

Megjegyzés: Az abran lathaté érték szazas skalara vetiagtregaltegyenlegmutatdszamitadsanak modszerét a Melléklet
tartalmazza) Az egyenlegmutaté mindenetben a pozitiv és a negativ helyzetértékal#s vallalatok ardnyanak kilénbsége.
Igy a mutat6t 100 és +100 kozotti értékeket vehet fd0-at akkor, ha minden cég negativan és +di0akkor, ha minden cég
pozitivan itéli meg a helyzetét.
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2.2. dbra:A GVI Bizonytalansagi mutaté alakulasa

D
(o 70'
3
w60 A
D
< 50
O
o 40 -
@)
S 30 4
Z
o 20 -
{@)]
10 -
x
0 T 1 rr 1 1 rr 1 rr 17 1 © r °r r rr rr r v r v rr r r v r r r r r 7T rr 17 1r1 11
S S5 TTao o688 845606688484 48 o
'_1'_1'_1E clj| m| m| cc| cv5| t"| clj| crSl tﬁ| clj| ml m| cs| crSl tﬁ| ﬂs|
CDOOHlNOOvLD@l\CDCDO\—iNO’)ﬂ'lD(OI\
(DCDOoOOOOOOOO\—iH\—iHH\—iHH

Forras: GVI 2017
Megjegyzés Az abran lathaté érték Konjunktiramutaté szérasa (szamitdsanak modszerét a Melléklet tartalmazza)

A Konjunktira mutatd értéke az ipari (+56 pont) vallalkozasok esetében a legmagasab, a

Ol Ul UOI El OOPWEGST 1T Owl Ul UBEIl OwkYwxOOUOOOwWEA&AwWS6 xgUH
T EAEEUAT PwlUadol aOUEUAUOOwWI Ul UBETI OWEUUxaOwl Nux06oU
08 x1 UDwEAawd xgUADXxEUDwWYAaOOE OO OaGAODAES wd HIWB Eu EawdHOvE
oktéberhez képest.

2.3. abra:A GVI Konjunktiramutaté  gazdasagi agszerint
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Forras: GVI 2017

Megjegyzés: Az abran lathaté értékek szazas skalara vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és
a negativ helyzetértékelés ado vallalatok aranyanak kiilsnbsége. igy a mutaté 4100 és +100 kozétti értékeket vehet felt 100-at
akkor, ha minden cég negativan és +10@at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A cégeket tulajdonszerkezetiik alapjan vizsgalva azt lathatjuk, hogy a KonjunktUramutato

értéke a részben kulfoldi tulajdonban (+65 pont) all6 véllalkozasok esetében a legmagasabb,

I 0aaaNUOwOodxl U0wOPUwWwOBUUG OEI OWOEUEEOEOwWI OwEwWEgO
E6T 1 OOwEwWwUPU&aAUaAOwWI EAEDPWUOUOENEOOKEOQWHKKwx OOU A wx I
O6x1 UUDWOET a06UUB OL wY a 0 ENEODEWEDA U a0AU1 Qi Qs il Ol Bl G
12 ponttal emelkedett a mutatd értéke oktdberhez képest.

2.4. dbra: A GVI Konjunktiramutaté tulajdonszerkezet szerint
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Forras: GVI 2017

Megjegyzés: Az abran lathato értékek szazas skalara vetitett egyenlegmutatdk . Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és
a negativ helyzetértékelés adé vallalatok aranyanak kiilsnbsége. igy a mutaté 4100 és +100 kozétti értékeket vehet felt 100-at
akkor, ha minden cég negativan és +10@at akkor, ha minden cég pozitivan itéli me g a helyzetét.
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Az exporttevékenység szerint azt lathatjuk, hogy a részben exportald cégek esetében a

Ol 1 OET EUEEEwWEwW* OONUOOUKUEOQUUEUGWB UUBOI 6 wHKk t wx OOC
mig a nem exportaldk esetében csupan 38 pont. Valtozas a korabbiakhoz képest, hgy jelenleg

Ol OWEWEgOUHI Owl R xOUUaOGwYAaOOEOOOAaAaUOQharediaUs ET Ow
részben exportalok esetébed® w$ & WEOOEOQwWOgUagOi 1 UAOwWI OT awOPOgaEIl (
esetében 10 ponttal csokkent a mutaté értéke, addig a részben expodld vallalkozasok

2.5. dbra: A GVI Konjunktiramutaté  exporttevékenység szerint
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Forras: GVI 2017

Megjegyzés: Az abran lathato értékek szazas skalara vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és
a negativ helyzetértékelés ado vallalatok aranyanak killsnbsége. igy a mutatd 4100 és +100 kozétti értékeket vehet felt 100-at
akkor, ha minden cég negativan és +10@at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A cégek méretét tekintve lathatd, hogy a nagyobb vallalatok YA UEOO4aaUEPwmib& Y1 A HEE

kategoriaban +46 pont, az 500 K Nw i A U w EBAG-O@UWOEEQWOT T OET a OEEOw! k Y u
létszammaOw OL OgEHwW E8T 1 Ow H381por. E)i 10 ®UBP W O00O4AEUOa Uw

oktoberhez képest.

2.6. dbra: A GVI Konjunktiramutaté |étszam-kategéria szerint
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Forras: GVI 2017

Megjegyzés: Az abran lathat6 értékek szazas skalara vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és
a negativ helyzetértékelés ado vallalatok aranyanak killsnbsége. igy a mutatd 4100 és +100 kozétti értékeket vehet felt 100-at
akkor, ha minden cég negativan és +106at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

wOl EYl aHwL 401 Ub wes2akroad Dwicd @ DD UE & rditbed 6xpditdau O 6 Y H O
és tobb, OPOUwW | kYw | HOw I O OE O ® ¢adadek GaetiEvilakozasai Ml 04 D Ow
Ol 1T Ol EYI &HEEI OB
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2.2.A Konjunktira mutaté komponensei

A GVI Konjunktira mutaté négy komx OO1 OUEHOwa O

YauUTl EOGwLa Ol Ubwil 0aal OwEwOgYIl UOT aHwi ECwi GOE x

1

1

C 1 6xEI VUi A43a000wWYO0U0I 05061 OWEOEOUC

T 6xaUBUPWEI UUT 44aU00wyYOOUOI 0601 OwE@B@&IOa UE w E U

szamitasanak és a komponensek leirasanak részttei a Mellékletben olvashat6ak).

Mindezek mellett az adatfelvétel soran az Uzleti klima tovabbi Iényeges indikatorait is
felmértik qpx O 8 w O Wkéresket, terelési szint).
Az almutatok esetében az dllax g Ul EUGwW O1 T Ow il OT awEwWwYaOOEOOOA4aA AU
Ol TEU3YEEEEOQwa U6 O0POwWwOI T wEST LOwWwNIT O 001 T PwRNgyYIl EIT
OPOaAaVUAUVUEPUOWOPOUWEAwWI OHAHwWI 6 O YEI Odw, POgAaEI OwEuw
alakulasa kapcsan kis mértékben optimistabbak a 2016. oktoberi szintnél.
Mind a jelenlegi, OPOEwWEwW Ya Ul EOGw L a0l Ubwi 1 Oaigliklhegas N1 O1 OU
VAIOEO OO 4 a U000 w Oevhed. wi eléniedi Grftth helyrbt GiMutatdja 10 pontot esett
vissza 2016 oktoberéhez képest,gy most 31 ponton all, a varhato lzleti helyzet pedig 9 pontos
csokkenés utan 28 ponton all.

a
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Forras: GVI 2017

Megjegyzés Az abran lathato értékek szazas skalara vetitetnéeymautatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv €s a ne
helyzetértékeléado vallalatok aranyanak kilonbsége. igy a muta@h és +100 kozotti értékeket vehet fi@d0-at akkor, ha minden cé
negativan és +108t akkor, ha minden cég poxéh itéli meg a helyzetét.

wNi O 001 T PwNg VYl EI OOiloraldttUad &pBliai bréddéngekhBzukEpestu 8D(

e o~ A NN

ponton all jelenleg.
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Forras: GVI 2017

Megjegyzés Az abran lathat6 értékek szazas skalara vetitett egyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv é
helyzetértékeléado vallalatok aranyanak killonbsége. igy a mutaé és +100 kozotti értékeket vehettfelo-at akkor, ha minden cé
negativan és +168t akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

A gépberuhazasok varhaté volumene 48, mig az épitési beruhazasoké 11 ponton all
Mindkét almutato6 érték ekis mértd OE1 Owl Ol 001 El UUwE & wi OHa Hw

294EUEOwW w&5( w* OONUOOUKUEOU
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Forras: GVI 2017

Megjegyzés Az abran lathat6 értékek szazas skalara vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetive@saapuagativ
helyzetértékeléado vallalatok aranyanak kilonbsége. igy a muta@h és +100 kozotti értékeket vehet fidd0-at akkor, ha minden cé
negativan és +108t akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A megrendelések varhato alakulasaval kapcsolatban tovabbra is optimistak a vallalkozasok:
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Forras: GVI 2017

Megjegyzés Az abran lathato értédk szazas skalara vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutatd minden esetben a pozitiv és
helyzetértékeléado vallalatok aranyanak killonbsége. igy a muta@l és +100 kozotti értékeket vehet fidd0-at akkor, ha minden cé
negativan és +168t akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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3. Uzleti helyzet és varakozasok

Az &prilis adatok szerint a vallalatok véleménye aNT Ol OOI 1 Pwd UwNgYBBHODPwWL &
nagyjabol a 2015. aprilisi szintnek felel meg. | Y hut w OOUGE]I UsT 1 AawOdx1 UOwNI

mind a jelenlegi Uzleti helyzet (+31 pont), mind a varhato Uzleti helyzet (+28 pont) mutatéjanak
értéke (ldsd a 3.1. abrat).

3.1l.4bra:) 1 Ol OOI T PwoUwNgYHEI OPwL &aodl Ubwi i Oaal

YaUl EUGwL a0l Ubwil 6aal O
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€12014.04.
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10,0 | |2012.10.|2013.04. jelenlegiL & O1 UD wli
Forras: GVI 2017

3.1.Jelenlegi lzleti helyzet

Aprilisban avéalaszad6 cégekatlagos kapacitaskihasznaltsaga 79%-os szintre csokkent, ami 2
szazalékponttal alacsonyabb, mint oktoberben volt. Gazdasagi agak szerint a
OExEEPUAUOPT EUaAOAO0AUWI UIl UBET OwOl OWUEOGAOUOOwWNT O1 O
és a kereskedelmi vallalkoa 8 UOOQuwpWY d Awb U wWyY i wOg UL Ob wazdadédmio U H OwU ¢
szolgaltatdsokhoz sorolhatd cégek kis mértékben elmaradnak, esetikben 75%o0s a mutato
értéke. Exporttevékenység szerint a kapacitaskihasznalasE w E g OUHT OQwlil R x OUUAa OGw §
legmagasabb (84%). wWUUOENEOOUA&T UOI 41 Uwdl QU OwEWBeBR)AaE]l OQwo
UUOGENEOOEEOwW O6 Y ragdsdbb b hutafdgéttdkeE imidt a tisztan hazai (77%)
UUOGENEOOGEEOWOBYHOwWI Ul UBEI O6w+60UaadwUal UPOUwWEATC

A vaéllalato k jelenlegi Uzleti helyzetilket 10 ponttal negativabban jellemezték E4 w HU A& b
eredményekhez képest, az egyenlegmutatdigy 31 pontra csokkent. A mutato értéke tovabbra

is az ipari cégek esetden a legmagasabb: 45 pont, mig a legalacsonyabb az egyéb gazdaséagi

UaOOTl Aa0UEUVUAUOOwWUI UBOwUI YBOI Oaol EHWESBT I OQOwpht wx0O0
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egyéb gazdasagi szolgéltatdsokkal foglalkozd vallalkozdsok esetében tortént: 18 ponttal
romlott az Uz leti helyzetik megitélése.

Tovabbrais latszikakil x DEEOOOOwWYEOGwNI Ol (pariiwhatdstavalialaddk Of g OE b u
helyzetére: Ew EgOUHAT Qw1 RxOUUAaOGOwWw POOT UYI wEwWwUKOOaObOGU
egyenlegmutatoi magasabban alakulnak (rendre 54, illetve 66 pont), mint a kizar élag belféldre

Ul UOT OHOwWHOOI UY I wHatokel (¢ekulke E18)ile0 27 pdnt)l Expbrtus2eanOa2 E

I OH & Hwi képodi &1éghagyobb mértékben a nem exportab cégek iizleti helyzete romlott,

ahol 15 pontos csokkenés kdvetkezett be, a részben exportalé cégk esetében 7 ponttal esett

vissza a mutatd értéke. a dontHl Owl BRx OUUAa OGOwIl Ul Upbrifds CsitkkehéE BT w E U U
tortént. 5ET aPUWE&AUwOaUl EUNUOOwWT OT awUOYAEEUEwWPUWEWE(Q
legkedvea H EAtulajdonosi szerkezet szerint azt lathatjuk, hogy minden kategériaban kozel

azonos mértékben (68 ponttal) cstkkent a mutato értéke.

I Hw i daygvallaldiol esetében pedig 43 pontot mutat az indikator. ) 1 Ol libEEs au

nagyobb O Ul UL wdei@ten Kovetkezett be: az 50 K N uvéll&lkdaasoknal 18 ponttal, a

| kK Ywi Awi 1 01 00PbwYBDOEOODAEOGDWI ODW¥BUOAEWE & wL 401 C
szinthez képest.

A jelenlegi Uizleti helyzet ér tékelése arra mutat, hOT a wl A0 WEWEgOUH]I OQwOL Oi g Ot
OB YR OUUAOGWOET awbxEUYAaOOEOEUOOWOT Kaaaowi i 02 Owi |
exportalnak. Vilagosan latszik tehat a német gazdasagban tapasztalhatépozitiv tendenciak

hatasa a magyar gazdasagra.

3.2. Uzleti varakozéasok

Az Uzleti varakozasok mutatéja a gazdasagi agakattekintve az ipari vallalatok kérében ért e el

a legmagasabbértéket (44 pont), a tobbi 4gazatbanl O 06 Ow N G Y E O w QdrdkozdsekH U O1 O1 F
NT OOI1 (erdskedelem:22pont, 8 x 3 UHA D x E legyéblgizdasagi Srolgaltatas: 12ont).

az exportorientalt cégek (45 pont) fogalmaztak meg a legpozitivabb varakozasokat. Azonban

Eawl OHAAwWI 6 06 Y10 GHAXDHOE aUUu0 uad g0ubsYEd OwOg VYl UOI a1l U0 WE
YDUUAETI U UwWPUOWEWEGOUAT Owi RxOUUAOGWEST T OwhWwx O
véllalatok 15 ponttal negativabban itélik meg varhato Uzleti helyzetiiket oktéberhez képest.

Ekozben arészben O1 g OEPWUUOENEOOEEQwWa OOGWEGST T OQOwdhg Ud ET Ow
egyenlegmutatd a1y wi AOd OwODP Ul E B Gl U WarauOGECOENI EOX B wO g UET Ow
(Lpont),a 10K Nwi AU wE & 127 pont,Cag 808 KINGK eBetEben35 pont, al k Ywi AUOB O
nagyobbak kérében pedigt Nwx OOU8w wOl T OET aOEEwWwYPUUAET U UwE !
tortént, ahol 21 pontos csokkenés kovetkezett be.
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4., U OO E-keteHlet
wYaooEOO0O4a U0 wE ustEG UGGKEbEL i o vekedesee Ezariitanak: az

korabbi eredményekhez képest (lasd 4.1. abra).

41.4bra:5a Uil E0OGwOkeRdET UHA

ao

5400EOEUDwI

S £EES£E 585665686686 666606 48058 6 8
'EIEI'EIE“|m|“|“|m|“|“|m|m|m|m|mlm|G|‘°|m|
OOG)OHINOO#LDOI\OOOOHNOO#LOOI\
0O OO 0O 0 OO0 000000 dA ™ oA A dA dA A -

Forras: GVI 2017

Megjegyzés Az abran lathat6 értékek szazas skalara vetitegrdggmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben aiypésita negativ
helyzetértékelésido vallalatok aranyanak kiilonbsége. igy a mutaél) és +100 kozotti értékeket vehet fidd0-at akkor, ha minden cé
negativan és +108t akkor, ha minden cég pdeén itéli meg a helyzetét.

A gazdasagi agakszerint vizsgalva az adatokataz ipari cégekesetében 24 pontonE & wé x g UHD x E U
cégek esetében 20 ponton,a kereskedelmi és al EAEEUAT PwUa OOl aOUEUAaAUU W
esetébenpedig 12 ponton &ll a varhaté munk E 1 ddtleslet aimutatdja. A E g O U Kilfodli

tulajdonban all6 vallalatok koérében szamithatunk a leginkdbb E w O U O Okereslet
novekedésére(korikkben 35 pontos értéket vett fel a mutatd) , atisztan hazaiO 6 4 E1 Qégdd Y H
esetében16 pont, a részbenkilfsld i OUOENE OOEEOwOS Y HwY 48QdiEainOidié & U O O wi
értéke. A vallalatokat exporttevékenységik szerint nézve elmondhatd, hogy a kulféldon

UUB 01 UgUAWE®BT 1T OwOg U@ Wuwda 10audvERE GUD@EEU QPO U w E w E
esetében.Létszam-kategorDPEwU a1l UPOUwWE& UwOa Ul E U N U3 Al TUGHT adwuEEuwuNau
EOEUUPWEGSTIT OQOwmpt wxOOUAwI Ul UBET OwNI O OB gdnPwi OOE U
képest.
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Melléklet

M1. Mintavétel és adatok

2017 aprilisdban harminckilencedik alkalommal kerult sor az MKIK Gazdasag- és
Vallalkozaskutatd Intézet (MKIK GVI ) vallalati konjunktara -vizsgalatara, amely tobb, mint

14500 cég megkeresésével készil minden évben 4prilisban és oktoberben, a tertleti kamarak

O0gaul 0L Og Bvagydrorskédah ez a Ol T UG EEwW EdT 1T Ow il OO UHW Yaoo
vizsgélat. A kutatas része azEurochambresOD OUIT T a whKwODOOD Guwed@d®HE 0004 4
konjunktura -vizsgélatanak.

Ez évoktoberében a megkeresett vallalkozasok kozil 3.276E8 1 06 OwlUgOoUguUUaOwoODP woq
vizsgéalatunk ennyi véllalatveze U Hw Y & O E U &(I&s & MIE. O abrat)l O

A vélaszadok 68 szazaléa foglalkoztE UOU U w Ol Y Ul E EanaiEruknél a kstgzanh H U O w hu
uy wo U waeNiLdzddaléignal 50 ésl K Nwi HwO g & 6 ul 482a1a8kénal & [étsrBnuE 6 1 1

ML1.1. tébla: A vallalkozdsok megoszlasa létszam szerint (sulyozatla n), 2017.04.

Esetszam Szazalékos arany

Nwi Aws Uw 2206 68,2
10K Nwi H 554 17,1
500 KNwi A 347 10,7
Il KYwl Awo 128 4,0
Osszesen 3235 100,0

Forras: GVI 2017

kereskedelemben 18 szazalékuk, és az ezen kivii szolgaltatd szektorokban 47 szazalékuk.

M1.2. tébla: A véllalkozasok megoszlasa gazdasagi &g szerint (sulyozatlan), 2017.04.

Esetszam Széazalékos arany

ipar 610 188
dxgUADXxEU 524 16,1
kereskedelem 578 17,8
egyéb gazdasagi szolgaltatasok 1537 47,3
Osszesen 3249 100,0

Forras: GVI 2017

Az adatfelvétel eredményeit sulyoztuk a terlleti 6sszetétel és a cég GDRhez valo becslilt
hozzajarulasa alapjan. A két sulyozasi szempontot egyszerre érvényesitettik. Az utébbiban a
létszdm szerint képzett egyes cégcsoportoknak a GDPhez val6 becsilt hozzajarulasa alapjan
képzett sulyokkal szamoltunk.
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, DPOEI O 001 OUw! Yht wOOUGEI
I 06 UT I Udiszadkategoriakat D OOU UHIT U
megoszlasok szerint végezzik el a sulyozast, mig azon évek esetében, amelyeket tekintve
nincsenek meg ezen informaciok, Ew I 04 4 a w Ol

sulyozaskor.

U
I

6 UHOwWwOI aEYI wEAOOUE

OEPEw EEEUOOOwW Edw E

-_

Ogal Ol EEwl UHwW3YWEEE

M 1.3.tabla: A GVI Konjunktlra -vizsgalatdban alkalmazott sulyo k, 19982003

Létszam-kategoriak Régié csoportok
(cégnél ) Gazdasagilag fejlettebb Gazdasagilag Osszesen
alkalmazottak szama, harom régi6 ® fejletienebb négy
I H A & HP- L)Y
0-9 0,0797 0,0873 0,1670
10-49 0,073 0,0837 0,1600
50-249 0,0892 0,0978 0,1870
250-x 0,2319 0,2541 0,4860
Osszesen 0,4772 0,5228 1,0000
Megjegyzés:

1: K6zépMagyarorszag, Kozépunantal, Nyugat-Dunantul
2: DékDunantul, EszakMagyarorszag, DéAIféld, EszakAlfold

M1.4.tabla: A GVI Konjunktlra -vizsgalataban alkalmazott sulyok, 2004

Létszam-kategoriak Réqio6 csoportok
(cégnél ) Gazdasagilag fejlettebb Gazdasagilag Osszesen
alkalmazottak szama, harom régi6 @ fejletlenebb négy
I H A 4 HP- i)Y
0-9 0,0730 0,0800 0,1530
10-49 0,0811 0,0889 0,1700
50-249 0,0892 0,0978 0,1870
250-x 0,2339 0,2561 0,4900
Osszesen 0,4772 0,5228 1,0000
Megjegyzés:

1: KbzépMagyarorszag, Kézépunantul, Nyugat-Dunantil
2: DéFDunantul, EszakMagyarorszag, DéRlfold, EszakAlféld

M1.5. tabla: A GVI Konjunktira -vizsgalatdban alkalmazott sulyok, 200 5

Létszdm-kategoriak Régiod csoportok
(cégnél Gazdasagilag fejlettebb Gazdasagilag Osszesen
alkalmazottak szama, harom régi6 ® fejletlenebb négy
L H A Aot d L)
0-9 0,0778 0,0852 0,1630
1049 0,0773 0,0847 0,1620
50-249 0,0873 0,0957 0,1830
250-x 0,2348 0,2572 0,4920
Osszesen 0,4772 0,5228 1,0000
Megjegyzés:
1: KdzépMagyarorszag, Kozépunantul, Nyugat-Dunantdl
2: DéFDunantul, EszakMagyarorszag, DéRlféld, EszakAlféld
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M1.6. tabla: A GVI Konjunktira -vizsgalatdban alkalmazott sulyok, 2006

Létszam-kategoriak Régi6 csoportok
(cégnél ] Gazdasagilag fejlettebb Gazdasagilag Osszesen
alkalmazottak szama, harom régio @ fejletlenebb négy
I H A AoriAl)
0-9 0,0964 0,1056 0,2020
1049 0,0744 0,0816 0,1560
50-249 0,0840 0,0920 0,1760
250-x 0,2224 0,2436 0,4660
Osszesen 0,4772 0,5228 1,0000
Megjegyzés:

1: KbzépMagyarorszag, Kézépunantul, Nyugat-Dunantil
2: DéFDunantul, EszakMagyarorszag, DéRlfold, EszakAlféld

M1.7.tabla: A GVI Konjunktlira -vizsgalataban alkalmazott sulyok, 2007 -2017

Létszam-kategoriak Régib csoportok
(cégnel ] Gazdasagilag fejlettebb Gazdasagilag Osszesen
alkalmazottak szama, harom régi6 ® fejletlenebb négy
I H A 4 1AL
0-9 0,0992 0,1087 0,2078
10-49 0,0762 0,0835 0,1596
50-249 0,0910 0,0997 0,1908
250-x 0,2108 0,2309 0,4418
Osszesen 0,4772 0,5228 1,0000
Megjegyzés:

1: KbzépMagyarorszag, Kézépunantul, Nyugat-Dunantil
2: DéFDunantul, EszakMagyarorszag, DéRlfold, EszakAlféld
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M1.1. abra: A GVI Konjunktira -vizsgalatdban megkérdezett cégek szama
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M2. GVI Konjunktdram utato szamitasa

| Yhut wOOUGET U UHOwWOI &ifamdtaidEowke Gzt ady &,2 @ DROsgekdddiisan
és naptari hatassal kiigazitott, kiegyenstila 04 OU U wY OOU 01 OPOEI R8Ol OWEOEOQU
kompozit indikatort allitunk Ossze az Uzleti helyzet elemi mutatéi alapjan . Az (j

KMi=0,39182120fUHVX+0,370316704VISVXi+0,010900732BGVXi +0,22061357BEVX.(1)

ahol  KMi: GVI Konjunktiram utat6 elemi értéke egy i cégnél
UHVXi=vAa UT EOGwWL 401 UPwi il 0aal UDwEwWOgYI UOI aHwl E0wl GOEx EI
MSVXi=mi T Ul OEl 06Ul OwYauUi EUGWEOEOUOAUEWEwWOgYI UOI aHuwi
BGVXidwl 6 xETl UUT a4aU00wYOOUOI Oshatihdrapfad EOUOa UEWEwWOg VYl O
BEVXiAwo xg U8 UPWEI UUT 44aU00wyYOOUOI 0601 OWEOEOUOAUEWE w

Az egyenlet jobb oldaldn a konjunktiramutaté szamitdsénal tekintetbe vett indikatorok
szerepelnek, az i index az i cégnek egyes indikatorokra adott valaszait, KMi a
konjunktira mutaténak az i cégnél kapott elemi értékét jelenti (P wé w bhodld & iBHyelembe

véllalati értékek atlagaként hatarozzuk meg:

a km
KM, = i=1n @)

A GVI Konjunktiramutaté egyes elemi mutatoit az alabbi médon hataroztuk meg.

M2.1.tabla: A GVI Konjunktiram utat6 elemi mutatoi

A kategoria értéke

AwLaol Ubwil 0aal DWEwWOgYI UO1 aHwt wi GOE x Javul 100
Nem valtozik 0
Romlik -100
wUl OET 08 UI OwyYOOUOI Of wEwWOgYI UOI &4 Awt wi - AODP wi 100
Azonos lesz 100

Csokkenni fog -66,1663286
Nincs -100
&8 xEIT UUI Aa4aU00wYOOUO! Ol wEawl OHaAHWS YI I - H 100
Véltozatlan 100

Csokken -66,1663286
Nincs -100
NxgUdéUPWEI UUT a4aU00wyYOOUOI Ol wEawl OAAF - H 100
Véltozatlan 100

Csokken -66,1663286
Nincs -100

Az egyes részmutatok definicidjg O w O1 T diméléxile@18d O £ 100 ahol-100Ew Ol T O EYI aAUOI OGpedigal 4 Ol UDwi
Ol TOIEYI AaAEEwWLAO0] Ubwi i 6aaili 0l OwlNi 01 60D & whégl @gmalgebblvildad eSaiéh sem kbEektE Ua UE O
meg al00alwé U06 O UOwWwDOOT UYIi wEwWODOET EUOGE O 00-ah Evéria il tapastaladrtékéir@t porifok 06 U wi U (
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M3. GVI Bizonytalansagi Mutatd szamitasa
AGVIBM egyni Ol OLWESGT EUOXx OUU wl Urutats (KM )Seotasat JONUOOUKUE

BM, =@, (3)

i1 0aal ULOUHOGw- ET a06uUU0BO0L W]l OUBUBUwWpOET awlUaGuaUk
informéciok alapjan, illetve egymasnak ellentmondé redlindikatorokat figyelembe véve, azaz

OET al OOKw EP4aOOaUEOEOUAT wOgal xI UUI wEOEOgUNaOw Ob
mutatokra alapozva tudjak kialakitani véleményiiket, azaz kisebb mért 6 OL wEwYa OOEOEUDu
bizonytalanséga.
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, Kéw w* OONUOOUKUEOUUEUGwW6 Uwguual Uil YADPOI OwEOEOUOAUE
v e e mo v B 001 anmon o hsknees e TGS TERu ona a1 el
jelenleg 6 hénapban varhatéan varhatéan

98_jun 2050 38,23 23,6 25,6 2,9 19,6 757 1,5 52,1 75
98_dec 1705 31,29 23,8 11 4,1 13,2 72,3 -4,8 51,6 1,8
99 jun 2053 27,51 14,3 17,6 -4,2 14,1 54,3 1,4 33,6 -3,2
99 dec 2274 33,94 18 12,1 -0,6 13,9 66,9 17 43,9 -4,4
00_jun 1606 34,36 20 19,1 2,8 13 66 9,3 40,5 4

00_okt 1550 32 20,8 9,7 2,5 11 68,4 10,9 50 -0,1
01_maj 1276 46,49 20,6 27,5 5,6 27,8 80,6 20,6 48,9 6,2
01_okt 1492 25,09 13,9 6,6 -7,2 11,9 62,6 0,3 42,1 -12,2
02_apr 1565 39,71 10,7 23,2 -10,1 19,9 75,6 10,2 447 6,8
02_okt 1694 34,71 9 16,7 9,1 6,5 72,9 1,9 39,7 -5

03 apr 1743 32,41 0,5 11,1 -15,8 4.8 72 1 34,2 -9,2
03_okt 1919 28,09 10,7 11,5 -5,3 4 66 -7,4 33 -11,5
04_apr 1461 31,81 12,1 12,6 0,7 2,4 69,9 0,9 44,2 -7,6
04_okt 1527 28 8,8 7 -9,4 -3 65,4 -2,9 37,5 -14,9
05 _apr 1814 24,21 10,8 6,9 -9,9 -0,2 60,6 -1,7 27,8 -19,1
05 okt 1291 23,15 10 10,7 -4,5 3 56,7 -7,6 36,2 -11,6
06_apr 1349 30,75 18,7 15,7 -3,7 9,2 66,8 -1,8 36,2 1,6
06_okt 1309 19,97 22,3 2,3 1,6 -8,3 59,6 -18,2 18,6 -8,2
07_apr 1433 24,36 20,1 5,2 -0,9 -5,1 61,5 -5,1 26,1 -8,8
07_okt 1217 1582 13,9 -5,2 -8,9 -12,5 52,4 -8,4 18,8 -9

08 apr 1145 27,16 16,1 9,1 -3,4 0,1 69,5 -12,6 20,4 -3,5
08_okt 1480 -3,1 12,2 -22,6 -1,5 -20,5 33,8 -30,1 6,3 -14,4
09 _apr 1450 -14,36 -10,8 -35,4 -22,9 -26,8 24,1 -42,3 -10,3 -27,9
09_okt 1383 0,24 -1,3 -13,4 -14,8 -14,2 43,1 -44.,4 -14,6 -16,8
10_apr 1640 24,01 9,1 12,4 -10,5 12,9 60,6 -19,4 19,3 -2,4
10_okt 1869 23,03 9,2 4,9 -3,6 1 57,6 -6,4 22,6 0,7
11 apr 1823 30,88 9,1 18,5 -4 12 66,7 -6,3 22,4 7,7
11 okt 1926 12,9 75 -7,5 -3,2 -14,2 47,6 -11,9 14,6 -9,2




Uzleti

A vallalkozas

Epitési beruhazasok volumene

Gépberuhazasok volumene

I I A o071 €00 dRua s, LR T 1 TRl Ok R v L

12_apr 2558 20,19 4.4 34 -10,7 -1,5 61 -19,3 20,5 0,6
12 okt 3182 11,83 4 -3,3 -4,6 -11,4 52,8 -32,6 10,8 -1,5
13 apr 3500 14 4,9 -0,2 -7 0,7 66,7 -37,2 17,5 -0,7
13 okt 3514 23,45 12,1 3,2 -1,1 1,2 72,6 -17 30,5 1

14 _apr 2606 29,68 13,9 11,5 2,1 14,8 79,6 -22,2 17,1 11,1
14 okt 2853 33,51 21,7 18,2 9,7 11,1 74,9 -7,8 26,6 11,9
15 apr 3614 41,97 31,8 26,9 15,6 12,4 76 6,7 35 18,7
15 okt 3557 44,51 34,2 27,7 18,1 10 78 7,8 42,3 18
16_apr 3178 49,28 36,6 31,9 22 17,2 82,5 15 46,1 17,8
16_okt 3185 47,61 41,5 37,5 29,6 15,6 78,5 5,7 41,0 17,2
17_apr 3276 46,76 31,1 28,2 11,7 17,4 85,4 10,7 47,7 17,9
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